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冠状病毒狠狠袭击全球，美国⽩宫和总统无幸免
10⽉份是第59届美国总统⼤选竞选者最后⼀个⽉的冲刺，10⽉2⽇却发⽣了总统特朗普患上冠状病毒的戏
剧性变化，迫使共和党团队在10⽉初取消拉票活动。此外，全球冠状病毒病例在秋季时分⼜创新⾼，其严
重性迫使各国政府考虑再次重施严厉社会距离措施。投资者越来越担忧经济的未来展望，纷纷获利了结，
眼看环球股市将以亏损走势结束10⽉份，连续两个⽉跌势。未来环球资产走向如何，本⽂将为您分析，以
期助您更了解市场的情况和在资产配置上更胜⼀筹。如果需要我们特别为您提供量⾝定做的投资建议⽅
案，请随时与我们联系，我相信我以及背后寶鉅所有的团队都非常乐意为您效劳！

特朗普确诊染病，美国财政刺激配套仍未落实
助⼿霍普·希克斯（Hope Hicks）在10⽉1⽇确诊后，美国总统特朗普夫妇在10⽉2⽇证实患上新型冠状病
毒，已经是变化莫测的美国总统选举再增添新不确定元素，美股当天以滑落走势收盘。

在最好医药⼈员的细⼼呵护下，特朗普⼏天后出院返回⽩宫，并在10⽉12⽇宣布测验结果为阴性，美股当
天也创下10⽉份⾼点。

特朗普夫妇，还有⼩⼉⼦巴伦·特朗普与冠状病毒搏⽃，有些政治观察家认为，如同英国⾸相鲍⾥斯·约翰
逊当时因患上冠状病毒入院的情况，特朗普有可能获取同情票。此外，美国⽪尤研究中⼼最新调查显示，
只有24%的特朗普⽀持者认为新型冠状病毒的爆发是个“很重要”的投票因素考量，特朗普⽀持者更重视经
济问题(84% 对比拜登⽀持者为66%）。特朗普也因此最后⼀轮的总统竞选拉票活动称这次⼤选是“在特朗
普的超级繁荣和拜登的封锁之间的选择”， 把注意⼒转向重新封锁有可能带来的经济损害。

图1：标普500指数本月走势（截至10月28日）

资料来源：彭博 

美国总统竞选进入最激烈的后期，投资者也⼀直期望美国众议院能在⼤选之前达成协议通过急需的财政经
济刺激措施。然⽽，因共和党与⺠主党的政策分歧难以消弭，市场期望的经济配套有可能只有在⼤选过后
才会落实。

因此，美股在本⽉12⽇创新⾼后⼀直区间波动，卖压也逐渐上升。10⽉28⽇，标普500指数录得四周来最
⼤单⽇单幅，恐慌指数则触及七周最⾼，加上美国及全球主要经济的确诊病例急剧飙升，预计北半球进入
冬季时疫情将更加严峻，市场波动性近期内亦可能继续上升。

资料来源：彭博

图2：恐慌指数6月底至今走势（截至10月28日）

资料来源：彭博
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全球冠状病毒病例10⽉份创新⾼
全球国家在第三季度成功控制冠状病毒继续蔓延开始解封后，随着北半球渐进冬季，冠状病毒病例在10
⽉份急速飙升。根据美国疾病控管制与预防中⼼公布的数据，截⾄10⽉26⽇，美国的7天每⽇平均确诊病
例以已经超过七万⼈数，比起第三季度低点的3万4千⼈数增加了整整⼀倍。
 

避险资产及市场相关性低的投资乃是胜选
根据佛罗⾥达⼤学“美国选举项⽬”(United States Elections Project)截⾄10⽉28⽇公布的数据，已有超过
7000万美国选⺠提前投票，已投票⼈数占2016年⼤选总投票率的⼀半以上。⽬前投票率上升的走势意味
着第59届选举的投票率很可能创历史新⾼，预计有可能达到1.5亿⼈数，占总合格投票⼈数为65%。

空前⾼数量的提前选票也强烈表明了美国⼈，尤其是⺠主党⽀持者要减低患上冠状病毒的⻛险。⽩宫办公
厅主任近期接受媒体采访时说美国“不会控制⼤流⾏”，只能通过“疫苗，治疗和其他⽅式缓解状况”做到，⽩
宫的评论承认了疫情的严重性。此外，欧洲国家如意⼤利和⻄班牙不得不下令实⾏⾃今年3⽉份以来最严
厉的封锁措施，引发了⺠众的抗议。

市场继续关注美国总统选举，中美关系随时加速恶劣，加上全球冠状病毒病例继续飙升，我们认为市场波
动在短期内会因负⾯消息突然上升。因此，我们建议将避险资产如⻩⾦或与市场相关性较低的投资配置进
投资组合，以降低投资组合的波动性。

资料来源： 美国疾病控管制与预防中心

10⽉份冠状病毒迅速蔓延原因有⼏种：(1)因病例在8-9⽉份创新低，加上各国解封松懈社会距离措施，⼤
家开始放下警惕性。(2) 欧洲在9⽉份已经开始记录确诊病例上升的趋势，但鉴于之前的严厉封锁措施已经

图3：美国的7天每日平均确诊病例人数趋势
对经济造成严重的破坏，欧洲各国政府并没下令
类似3⽉份的防疫措施。(3) 即使各地政府重新实
施严厉的防疫措施，⺠众已经对⻓期的抗疫措施
产⽣厌倦感，因此未必谨遵官⽅指示。

全球冠状病毒病例的蹿升，未完全复苏的⾏业如
航空、旅游娱乐等必定会再次承受严重的打击。
虽然全球央⾏仍维持极宽松货币政策，利率也是
近年来创新低，我们认为受冠状病毒爆发的影响
最深的⾏业的贷款违约率会逐渐上升，其股票也
会承受卖压，因此投资者远离这些⾏业的资产投
资乃是慎举。
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